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31 de diciembre de 2015y 2014
|.  Estado de situacion financiera:

Al 31 de diciembre de 2015, los activos asciendeiM$82.989.222, de los cuales
M$2.544.638, equivalentes a un 5,71% del total ctév@s, corresponden a efectivo y
efectivo equivalente.

Los activos intangibles y activos fijos asciendeM$903.854, netos de amortizacion y
depreciacion, equivalentes a un 2,03% del totaactvos y se presentan valorizados al
costo, como se detalla en Nota N° 2 Bases de Rw@pary Criterios Contables Aplicados
de los Estados Financieros al 31 de diciembre d86.20

Los pasivos ascienden a M$2.939.787, que corregpoRd provisiones, retenciones y
deudas propias del giro.

[I. Estado de resultados:

Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre2@&5, la sociedad obtuvo una utilidad

neta después de impuestos de M$8.584.293, cifragpuesenta un aumento de un 94,5%
respecto de la utilidad de M$4.414.416 registrddaigmo periodo del afio 2014, variacion

gue se explica en gran medida por la consolidag&ta fusion con Cruz del Sur AGF a

fines de 2014, lo que permitié hacer mas eficidmteperacion de Security a través de un
crecimiento de su base de activos administradosvgrshs sinergias en gastos de
administracion.

al 31.12.2015 | al 31.12.2014
M$ M$

Resultado Integral 8.584.293 4.414.416

Ganancia por accion 858,4293 441,4416
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Estado de Flujos de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo correspondientlale diciembre de 2015 y 2014 se detalla
a continuacion:

. . 31.12.2015 31.12.2014
Estados de flujos de efectivo NS VS
Saldo inicial de efectivo y equivalente al efectivo 10.250.386 1.396.371
Flujos de efectivo originados por actividades de operacion 14.384.677 9.291.998
Flujos de efectivo originados por actividades de inversion (9.907.197) 5.238.135
Flujos de efectivo originados por actividades de financiacion (12.876.582) (5.676.118)
Variacion tasa de cambio sobre el efectivo 693.354 -
Saldo final de efectivo y equivalente al efectivo 2.544.638 10.250.386

IV. indices:

A continuacion se presenta el analisis de las <ifde los estados financieros
correspondientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

a) Indices de Liquidez:

A continuacion se presentan los indices de liquidae miden la capacidad de la empresa
para cubrir oportunamente sus compromisos de ptaim:

al 31.12.2015 | al 31.12.2014

Liquidez corriente:

(Activo circulante/Pasivo circulante) 11,22 veces 5.8 veces
Razon acida:

(Fondos disponibles/Pasivo circulante) 11,22 veces 5.8 veces
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IV. indices: (continuacién)
b) Indices de Endeudamiento:

A continuacién se presenta la razon de endeudampipmito a la composicion porcentual
de la deuda total:

al 31.12.2015 | al 31.12.2014

Raz.on de.endeud.amlclanto: 7.06% 13.68%
(Pasivo corriente/Patrimonio)

— —
Proporcion deuda a corto plazo (%): 100,00% 100,00%

(Deuda corto plazo/Deuda total)
Proporcion deuda a largo plazo (%):

(Deuda largo plazo/Deuda total)
Cobertura de Gastos Financieros

obertu >as1o s 16,05% 12,13%
(U.A.l. + Gastos Financieros)/Gastos Financieros

0,00% 0,00%

c) Total de Activos:

A continuacion se presenta la composicién de Idiwacal 31 de diciembre de 2015 y
2014, respectivamente:

al 31.12.2015 | al 31.12.2014

(M$) (M%)
Activo Corriente: 32.989.222 26.337.477
Activo No Corriente: 11.613.124 11.397.044

Activo Total: 44.602.346 37.734.521
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IV. indices: (continuacién)
d) indices de Rentabilidad:

A continuacion se presentan los indices de remdabilpara los ejercicios terminados al 31
de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente:

al 31.12.2015 | al 31.12.2014

Rentabilidad del Patrimonio (%):

(Utilidad del ejercicio sobre Patrimonio) 20,60% 13,30%
Resultado por Accion:

(en pesos del 30/06/2015) $ 858.429,30 | $441.441,60

V. Analisis de Riesgo:

a. Objetivo de la Administracién de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security Sénsidera que la gestion del riesgo es de vital
importancia para garantizar la continuidad del wegtogrando la solvencia necesaria como asi
también la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes eafisesn identificar, medir y valorar todos los §po
de riesgo en que puede incurrir.

b. Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadodapoAreas de Riesgo de Banco Security
contando con una estructura idonea para logrameplimiento de los objetivos antes mencionados,
distribuida en tres areas que son: Riesgo de ©ré&iksgo Financiero y Riesgo Operacional.

Cabe destacar que estas areas operan de mankremndéaindependiente de las areas comerciales y
tomadoras de riesgo de la Administradora GeneraFaledos Security S.A., actuando como
contrapeso de estas en los distintos comités gaeex

La Administradora General de Fondos Security Satigpa y estructura su gestion de riesgo
segun los distintos comités relacionados con esgetioco en el banco, como son: Comités de
Crédito, Comité de Finanzas, Comité de Riesgo @pmral.
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V. Andlisis de Riesgo, (Continuacion)

Comités de CréditoEste comité toma la decisién de crédito de acuerdo solicitado por el
ejecutivo comercial y a lo expuesto por riesgo réelito.

Comité de FinanzaControla y gestiona las inversiones financierge haa vision de trading de
corto y mediano plazo y los riesgos asociados aaisras.

Comité de Riesgo Operacionasegura que se tenga un marco de administra@onedgo
operacional acorde con los objetivos definidos 3 bmenas préacticas, ademas que existan las
condiciones necesarias (personal capacitado, agtugrganizacional y presupuesto) que permitan
implementar dicho marco

c. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que asam\dministradora General de Fondos Security
S.A. como consecuencia del incumplimiento de ldigationes contractuales con las contrapartes
que opera, basicamente por operaciones de tesoreria

La gestion del riesgo de crédito tiene como prialeip tareas, la identificacion, analisis, medicion,
seguimiento, integracion y valorizacion de lasinias operaciones que tienen riesgo de crédito en
la operativa diaria de la AGF.

Para la medicion, computo y gestion del riesgo réddito, la Administradora General de Fondos
Security S.A., por ser filial bancaria, cumple dos estandares exigidos para este fin por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Fineassienidiendo el riesgo de crédito bajo los
mismos criterios que el banco matriz.

El comité respectivo del Banco asigna lineas deitor@or tipo de producto a través de los
cuales podra operar el cliente con la Administradéeneral de Fondos Security S.A.
d. Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidaguddas carteras de inversiones puedan
sufrir pérdidas como resultado de cambios en paramde mercado en un cierto periodo
de tiempo, por ejemplo, cambios de tasa de inténéges y tipos de cambio, teniendo
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impacto ademas en estimaciones de estadisticadiljdaldes y correlaciones) que también
afectan a los precios.
V. Analisis de Riesgo, (Continuacion)

La Administradora General de Fondos Security S#iza como metodologia principal
para medir y controlar el riesgo de mercado deckateras de inversiones, el modelo
recomendado por los estandares internacionaleadlarfvalor en Riesgo” (VaR), al medir
la pérdida potencial esperada sobre las posicieme®sgo, en un cierto periodo de tiempo
y con un cierto nivel de confianza estadisticalercibn de los datos de mercado, ademas
utiliza el analisis de sensibilidades de tasasadmitera como una primera aproximacion a
este riesgo.

d.1 Estrategia Financiera

En términos generales las transacciones financiechs/en operaciones con instrumentos
de renta fija y derivados.

La gestion y control de los riesgos se articula, larpractica, a través de politicas,
procedimientos, metodologia y limites, con lo a@krea valor al accionista y al mercado
en general, garantizando un adecuado nivel dersabeDichos limites permiten mantener
niveles acotados de riesgos.

d.2  Proceso de Riesgo Financiero

El Directorio es el responsable de aprobar lastipadi, limites y estructura de
administracion de riesgos.

La medicion y control de riesgo, se realiza diagate a través de informes que permiten la toma
de decisiones por parte de la Alta Administracidstos informes consideran medidas de VaR y
sensibilidad de las carteras, exposicion al riggaarteras, instrumentos y factores de riesgos.

Las mediciones de riesgos se basan en sistemaa, autpmatizacibn permite mantener un
seguimiento y control diario del riesgo expuestolpdAdministradora General de Fondos Security
S.A., permitiendo la oportuna toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria son las encargadas de pmrsigiones y riesgos dentro de las definiciones
de limites establecidas por la Alta Administracion.
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V. Andlisis de Riesgo, (Continuacion)

d4 Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afecta sigoentes factores de riesgos en sus
carteras de inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgo relacionado aovolatiidad de tasa de interés,
definido como las pérdidas que surgen de cambideseiasas de interés de mercado.

* Riesgo de precio: es el riesgo de incurrir en paslique resultan de movimientos
adversos de los tipos de cambio tanto spot conveafol:

» Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de incuenr pérdidas que resultan de
movimientos adversos en unidades o indices destagjlidad definidos en moneda
nacional.

* Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodolotijiaada para medir el riesgo no sea
la adecuada y que no identifique todo el riesgonédo en una posicion.

d.5 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectia aqplicéa metodologia de Valor en Riesgo
(VaR), la que permite homogeneizar los diferentesgos de diferentes tipos de
operaciones, modelando la relacién conjunta desefsictores en una Unica medida de
riesgo. El VaR entrega una estimacion de la pérdidaima potencial que presentan las
posiciones en activos 0 pasivos financieros derdeisp ante un escenario adverso pero
normal. La metodologia utilizada para el calculd \d@R es una técnica paramétrica que
asume que la distribucion de los retornos de lexips de las inversiones sigue una
distribucion normal, utilizando un umbral de confia de 95%, un horizonte de
mantencion de 1 dia, con una muestra de datogibegde 250 dias, ajustadas mediante
técnicas estadisticas que permiten darle mas ienpmé a las observaciones mas recientes,
con el fin de capturar rapidamente aumentos ddildéales de mercado.
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V. Analisis de Riesgo, (Continuacion)

Los supuestos en los que se basa el modelo tielgemaa limitaciones, como las
siguientes:

e Un periodo de mantencién de 1 dia supone que s®l@acubrir o enajenar las
posiciones dentro de ese periodo. Sin embargoalasras de inversiones mantenidas
estan compuestas por instrumentos de alta liqyiggzvolimenes acotados.

* Un nivel de confianza del 95% no refleja las pédidjue podrian ocurrir en el 5%
restante de la distribucion.

« El valor en riesgo se calcula con las posicionediral del dia y no refleja las
exposiciones que pudieran ocurrir durante el diaed@ciacion.

* La utilizacion de informacion histérica para detaran posibles rangos de resultados
futuros podria no cubrir todos los escenarios pesjbsobre todo de naturaleza
excepcional.

e El comportamiento de los retornos de los preciosmdecado de los instrumentos
financieros pueden presentar distribuciones degtibtbades no normales.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada somprueba mediante pruebas
restrospectivas (backtesting), con las que se astatrsi los resultados obtenidos son
consistentes con los supuestos metodolégicos demdrolos niveles de confianza
determinados. El monitoreo permanente de estabasupermite probar la validez de los
supuestos e hipétesis utilizados en el modelo.
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V. Analisis de Riesgo, (Continuacion)

La siguiente tabla muestra un resumen de los riedganercado:

AGF
|AL 31-12-2015 |AL 31-12-2014

SENS. SENS.
Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija 8 -2 Renta Fija 20 -3
Derivados 3 0 Derivados 2 0
FX 0,1 FX 21
Total Riesgo Trading Total Riesgo
Book 9 -1,7 Trading Book 27 -3

Los siguientes graficos muestran la evolucién deiksgos de mercado desde inicios del afio 2015:
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